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READER’S DIGEST ASSOCIATION LLEGA A UN ACUERDO EN
PRINCIPIO CON LOS PRESTAMISTAS PARA DISMINUIR
CONSIDERABLEMENTE SU DEUDA DE
USD 2.200 MILLONES A USD 550 MILLONES;

El plan de reestructuracion de deuda por capital estd respaldado por una mayoria de
prestamistas garantizados;

RDA utilizard un ‘periodo de gracia’ de 30 dias en el pago de los pagarés de USD 27
millones para buscar un consenso con los prestamistas y accionistas adicionales;

RDA espera implementar un proceso del capitulo 11 concertado de antemano; obtiene
una asignacion de USD 150 millones para una facilidad de financiacion de deudor en
posesion de nuevo dinero convertible a financiacién de salida al momento del
surgimiento;

Las operaciones no estadounidenses de RDA no formardn parte de la presentacion;
La compaiiia espera que la amplia mayoria de vendedores se recuperen por completo;

Las operaciones de RDA siguen siendo firmes; se espera un rendimiento de ingresos
sélido para el AF09.

PLEASANTVILLE, N.Y., 17 de agosto de 2009 - La Reader's Digest Association, Inc. (RDA),
una compaiiia global de marketing y medios multimarca, anuncié hoy que ha llegado a un
acuerdo en principio con una mayoria de sus prestamistas garantizados sénior sobre los
términos de un plan de reestructuracion para reducir considerablemente la carga de su
deuda y fortalecer econ6micamente a la compafiia para el futuro. El acuerdo de
reestructuracion establece que los prestamistas garantizados sénior de la compaiiia
intercambiardn una parte importante de los USD 1.600 millones de deuda garantizada
sénior de la compafifa por capital y establece una transferencia de la propiedad de la

compaiiia al grupo prestamista.

La Compaiiia opt6 por no hacer el pago de intereses de USD 27 millones a pagar el dia de
hoy generados sobre su 9 por ciento de pagarés subordinados sénior a pagar en el 2017. En
lugar de ello, la compania prefirio utilizar el periodo de gracia de 30 dias disponible para el
pago de intereses para continuar con las conversaciones con su grupo prestamista y otros
accionistas sobre los términos de la documentacion final y obtener respaldo adicional para
la transaccién consensual para disminuir la deuda. El uso del periodo de gracia de 30 dias

no constituye una mora que permita la aceleracién de los pagarés subordinados sénior ni la
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de ningun otro endeudamiento. Ademas, RDA sigue actuando de conformidad con sus
clausulas financieras. Las operaciones comerciales de la compafiia siguen siendo firmes,
con descensos anticipados en los ingresos para el afio fiscal 2009 (atin no han sido

reportados) en cifras bajas de un solo digito, de divisa neutra, a pesar de la recesion global.

Como parte del acuerdo en principio, RDA prevé implementar la reestructuracién bajo la
supervision de un tribunal a través de una presentacion voluntaria concertada de antemano
bajo el Capitulo 11 del Cédigo de Bancarrota de los Estados Unidos, el cual espera completar
rapidamente mientras sigue sus actividades comerciales como de costumbre. Durante el
periodo de gracia de 30 dias, la compafiia buscara un mayor consenso entre sus
prestamistas y otros accionistas antes de dicha presentacion para facilitar el logro de los

objetivos de reestructuracion de la RDA.

El acuerdo en principio incluye un compromiso de algunos miembros del grupo prestamista
sénior a proporcionar USD 150 millones en financiaciéon de deudor en posesidon de nuevo
dinero, convertible en financiacién de salida al momento del surgimiento, lo que la
compaiiia espera que garantizara la suficiente liquidez durante el proceso de
reorganizacién y mas alld. Ademads de proporcionar a RDA el capital necesario para salir del
Capitulo 11, el arreglo también establece los términos sustanciales de los USD 555 millones
en deuda que permaneceran en el balance de RDA tras el surgimiento, una reducciéon del 75

por ciento de la deuda actual de USD 2.200 millones.

Como resultado del acuerdo logrado con una mayoria de los prestamistas sénior, la
compaiiia espera que, sujeto a la aprobacién del tribunal, la gran mayoria de sus

proveedores y vendedores se recuperara por completo bajo el plan del Capitulo 11.

La presentacion ante el Capitulo 11 se aplicard tinicamente a los negocios de la compafifa en
los EE. UU,; sus operaciones en Canad4, Latinoamérica, Europa, Africa, Asia, Australia y
Nueva Zelanda, no se veran afectadas. Se espera que las operaciones internacionales de
RDA cuenten con financiacién adecuada en base a operaciones ininterrumpidas y acceso a

lo recaudado de la financiacidon de deudor en posesion.

Mary Berner, Presidenta y Directora Ejecutiva de RDA, sefialé que la compaiiia seguira
operando normalmente durante todo el proceso de reestructuracion. “Este acuerdo de

principio con nuestros prestamistas se hace después de meses de intensiva revision
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estratégica de nuestros problemas de balance para fortalecer econémicamente a la
compafiia”, sefiala Berner. “Nos complace contar con este respaldo por parte de nuestro
grupo de prestamistas garantizados. La compafiia cuenta con marcas y productos fuertes,
una posicién de liderazgo en muchos mercados en todo el mundo y un sélido plan para el
futuro. La reestructuracion de nuestra deuda nos permitira obtener la flexibilidad

financiera para seguir adelante con nuestras iniciativas de crecimiento y transformacién”.

“También agradecemos a nuestro patrocinador Ripplewood Holdings, que nos ha
proporcionado visiéon y administracién durante los tltimos dos afios y medio, incluso
durante este proceso”, agreg6 Berner. En marzo de 2007, Ripplewood dirigié un consorcio
de inversionistas en una transaccion que resulté en la adquisicion de la compaiifa. Todos
los miembros de la Junta Directiva de la compafiia que habian trabajado desde la
adquisicion de marzo de 2007, con la excepcion de Berner, han renunciado a la Junta
Directiva de la compafia. Los dos directores recientemente designados también siguen

trabajando en la Junta Directiva.

La compaiiia y los prestamistas reconocen que la Junta Directiva ha decidido respaldar un
proceso consensual y rapido hacia la reorganizacién que busca maximizar los cobros de los

acreedores.

Puede encontrar mas informacion sobre la compaiiia en:www.rda.com. Mas detalles sobre
los instrumentos de deuda de la compafiia estan disponibles en su informe anual en el
Formulario 10-K para el afio finalizado el 30 de junio de 2008, presentado ante la Comisién

de Bolsa y Valores (Securities and Exchange Commission, por sus siglas en inglés, SEC) .
Acerca de la Reader’s Digest Association, Inc.

RDA es una compaiiia global de marketing y medios multimarca que educa, entretiene y
conecta a personas en todo el mundo. La compaiiia forja comunidades multiplataforma en
base a contenido de marca. Con oficinas en 44 paises, comercializa libros, revistas y
articulos instructivos, de musica y video que llegan a una base de clientes de 130 millones
en 78 paises. RDA publica 94 revistas, incluyendo 50 ediciones de Reader’s Digest, la
revista de mayor circulacion en el mundo, opera 65 sitios web de marca que generan 22

millones de visitantes exclusivos por mes, y vende aproximadamente 40 millones de libros,
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articulos de musica y video en todo el mundo cada afio. Sus oficinas centrales a nivel

mundial estan en Pleasantville, N.Y.

Declaraciones a futuro

Este comunicado de prensa contiene declaraciones a futuro dentro del significado de la Ley
de Reforma de Litigios sobre Valores Privados de 1995 y de las leyes de valores federales,
incluyendo declaraciones sobre resultados, planes y estrategias financieras anticipadas y
liquidez. Aunque la Compaiiia cree que las expectativas reflejadas en dichas declaraciones a
futuro se basan en suposiciones razonables, no puede asegurar que cumplira con sus
expectativas. La informacion progresista esta sujeta a ciertos riesgos, tendencias e
incertidumbres que pudieran hacer que los resultados reales difirieran materialmente de
los resultados anticipados, incluyendo, de manera enunciativa pero no limitativa: el posible
impacto adverso de cualquier presentacion de bancarrota amparada por el capitulo 11
sobre los negocios, situacion financiera o resultados de operaciones de la Compaiiia,
incluyendo la capacidad de la Compafia de mantener contratos, comercializar crédito y
otras relaciones con clientes y vendedores que son criticas para sus negocios y las acciones
y decisiones de los acreedores de la Compaiiia y otros terceros con intereses en los
procedimientos del capitulo 11; la capacidad de la Compania de obtener respaldo adicional
de sus prestamistas garantizados y titulares de pagarés para su plan de reestructuracion
propuesto; condiciones econdémicas generales en los mercados en los que opera la
Compaiiia, incluyendo cambios en las tasas de interés o tasas de cambio de divisas, la
situacion financiera de los clientes y proveedores de la Compaiiia, cambios en la demanda
de nuestros productos de las valoraciones actuales de la Compaiiia; la pérdida de negocios
con respecto a, o la falta de éxito comercial de, nuestros productos; la capacidad de la
Compania de lograr reducciones de costos; los costos, fechas y éxito de las acciones de
reestructuracion; riesgos asociados con los negocios en paises extranjeros; condiciones
competitivas que impactan a los clientes y proveedores de la Compaiiia; el costo y la
disponibilidad de materia prima; el resultado de procedimientos legales o reguladores de
los cuales la Compafiia forma o pudiera formar parte; cambios imprevistos en el flujo de
caja; cargos por deterioro adicionales impuestos por desarrollos adversos de la industria o
el mercado; y otros riesgos descritos de vez en cuando en las presentaciones de la Compaiiia
ante la Comision de Bolsa y Valores. Muchos de estos factores estan fuera de la capacidad
de control o prediccidn de la Compafiia. Los resultados operativos futuros se basaran en

distintos factores, incluyendo la demanda real del cliente por los productos de la Compafiia
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y el éxito de la Compaiiia en la implementacién de sus estrategias operativas. Las
declaraciones a futuro en este comunicado de prensa fueron hechas a la fecha del presente
documento, y la Compafiia no asume ninguna obligacién de actualizar, corregir, completar o
aclarar ninguna de ellas para reflejar eventos futuros, informacién nueva o circunstancias
que ocurran después de la fecha aqui indicada. Para las declaraciones a futuro en este
comunicado de prensa, la compaiiia apela a la protecciéon legal para declaraciones a futuro

contenida en la Ley de Reforma de Litigios sobre Valores Privados de 1995.

Contactos:

William Adler, RDA, +1-914-244-7585
Kathy Fieweger, FD +1-312-608-9867
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